5.C.FERONERIA S.A. ARAD
Note asupra situatiilor financiare consolidate ale
exercitivlui incheiat la 31 decembrie 2007

1. PRINCIPIL, POLITICI $I METODE CONTABILE
Principiile care au stat la baza intocmirii situatiilor financiare

Aceste situatii financiare sunt responsabilitatea conducerii S.C. FERONERIA S.A.ARAD
$i sunt intocmite in conformitate cu Reglementarile Contabile Roménesti, respectiv
Reglementarile contabile conforme cu directivele europene, aprobate prin Ordinul Ministruluj
Finanelor Publice nr. 1752/2005 ("OMF 17527) cu modificarile si completirile ulterioare,
Conform cerintelor OMF 1752, situatiile financiare trebuiesc intocmite in baza prevederilor
Legii Contabilitdtii nr, 82/199] republicatd, precum si a Reglementirilor contabile conforme cu
Directiva a patra a Comunitatii Economice Europene si Reglementirile contabile conforme ey
Directiva a gaptea a Comunitiii Economice Europene, care fac parte integranti din ordinul
mentionat.

Situatiile financiare prezente sunt intocmite cu respectarca principiilor contabile, conform
contabilitdtii de angajamente. Astfel cfectele tranzactiilor si ale altor evenimente sunt
recunoscute atunci cind se produc si sunt inregistrate in contabilitate §i raportate in situatiile
financiare ale perioadei aferente:

- Principiul continuititii activititii - presupunc ¢i Societatea isi va continua in mod
normal functionarea intr-un viitor previzibil fara a intra in imposibilitatea continuarii
activitdtii sau fara reducerea semnificativa a acesteia;

- Principiul permanentei metodelor — presupune aplicarea acelorasi reguli si norme
privind evaluarea, inregistrarea in contabilitate §i prezentarea elementelor de activ si
de pasiv, precum si a rezultatelor. asigurind comparabilitatea in timp a informatiilor
contabile;

- Principiul prudentei — valoarea oricarui element este determinati luind in calcul:

a.  Numai profiturile recunoscute pani la data intocmirii situatiilor financiare;

b.  Obligatiile previzibile si pierderile potentiale care au luat nastere in cursul
perioadei de raportarc incheiate sau pe parcursul unui exercitiv anterior,
chiar daci asemenea obligatii sau pierderi apar intre data bilantului si data
intocmirii acestuia;

¢.  Toate deprecierile, indiferent daci rezultatul exercitiului financiar este profit
sau pierdere;

- Principiul independentci exercitiului - presupune ci toate veniturile si cheltuielile
corespunzitoare exercitiului financiar pentru care se face raportarea si fie luate in
considerare, indiferent de data incasarii sumelor sau a efectudrii platilor;

- Principiul evaluirii separate a clementelor de activ si de pasiv - presupune
determinarea scparatd a valorii aferente fiecdrui element individual de activ sau de
pasiv:

- Principiul intangibilititii — bilantul de deschidere al unui exercitiv trebuic si
corespundi cu bilantul de inchidere al exercitiului precedent:
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- Principiul necompensiirii — valorile clementelor ce reprezintd active nu pot fi
compensate cu valorile clementelor ce reprezintd pasive. respectiv veniturile cu
cheltuiclile;

- Principiul prevalentei economicului asupra juridicului — informatiile prezentate in
situatiile financiare anuale trebuie sa reflecte realitatea economica a evenimentelor 5i
tranzactiilor, nu numai forma lor juridica;

- Principiul pragului de semnificatic — orice element care are o valoare semnificativa
trebuie prezentat distinct in cadrul situatiilor financiare anuale. Elementele cu valori
nesemnificative care au aceiasi naturd sau cu functii similare trebuie insumate,
nefiind necesard prezentarca lor separata.

Bazele contabilitatii

Socictatea i5i intocmeste situatiile contabile in limba roméana si in moneda nationala -
RON (lei noi} -, in conformitate cu legea romdneascd iar conturile statutare anuale sunt
intoemite in conformitate cu Legea contabilitatii nr. 82/1991 republicati si reglementérile
contabile conforme cu directivele europene. emise prin OMF 1752/2005, de citre Ministerul
Finantelor Publice din Roménia.

Situatiile financiare aici prezentate au la bazi inregistrarile statutare ale societdtii, care
sunt intocmite pe baza costului istoric pe principiul continuitatii activitatii.

Contabilitatea operatiunilor efectuate in valuta se fine atdt in moneda nationald, cat §iin
valutd.

Cursul utilizat pentru conversia in moneda nationald a situatiilor Mnanciare anuale
intocmite intr-0 altd monedd este cursul de schimb valutar comunicat de Banca ’\Ja;:ona]d a
Romaniei valabil la data bilantului,

Continuitatea activititii

In conditiile existentei unei incertitudini permanente in mediul economic Romdnesc,
incertitudini referitoare la rezultatul politicilor economice curente implementate in conditii
operationale, reale, este posibild aparitia unor variatii imprevizibile semnificative in ceea ce
privegte intririle de numerar viitoare. Totusi administratorul Societatii considera ci aceasta va
putea si-si continue activitatea pe baza principiului continuitatii activitatii in viitorul apropiat,
neavind cunogtingd de incertitudini semnificative legate de evenimente sau conditii care pot
cauza indoieli semnificative asupra capacitatii entititii de a- -5i continua activitatea, si deci ﬂCEbtﬂ
situatii financiare au fost intocmite pe baza acestui principiu.

Folosirea estimirilor

Pentru a intocmi aceste situatii financiare in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 1732/2005, cu modificarile si completdrile ulterioare, a fost necesar opeErarea unor
ajustari asupra conturilor statutare $i obtinerea unor informatii care nu pot fi disponibile direat
din conturile Socictatii.




S.C.FERONERIA S.A. ARAD
INote asupra situatiilor financiare consolidate ale
exercitiului incheiat 1a 31 decembrie 2007

stabili cu acuratete ajustarile si prezentarea unor informatii necesare, motiv pentru care au fost
facute estimari pe baza celor mai bune informatii disponibile. Desi aceste estimari individuale
prezintd un oarecare grad de incertitudine, efectul general al acestuia asupra situatiilor financiare
este considerat ca nesemnificativ.

Rezumat al politicilor contabile semnificative

Imobilizari

fmobilizdri necorporale

Un activ necorporal este recunoscut in bilant daci se estimeazd ci va genera beneficii
econmimice pentru entitate si costul activului poate i evaluat in mod credibil.

Brevetele, licentele, marcile si alte active similare achizitionate sau definute din productie proprie
sunt inregistrate In conturile de imobilizdri necorporale la valoarea de aport sau cost de achizitie.

Un activ necorporal este prezentat in bilant la valoarea de intrare, mai putin ajustirile
cumulate de valoare.

Imobiliziri corporale

Imobiliziirile corporale , au fost inregistrate la societatile consolidate la valoarea
reevaluata si cost de achizitie,mai putin amortizarea.

Cost

Imaobilizérile corporale au fost prezentate initial la cost de achizitie. Ulterior. imobilizirile
corporale au fost reevaluate in baza unor hotirdri de guvern, prin indexarea costului -
istoric cu indicii prevazuti de Hotdririle de Guvern si pe baza evaluiirilor efectuate de
cdtre evaluator acreditat de ANEVAR,

Plusul sau minusul rezultat din reevaluarca imobilizérilor corporale este reflectat in
debitul sau in creditul contului “Rezerve din reevaluare”, dupi caz.

Cu toate acestea, majorarea constatatit din reevaluare se recunoaste ca venit in masura in
care aceasta compenseazii o descrestere din reevaluarca aceluiasi activ, recunoscuti
anterior ca o cheltuiala.

In cazul in care valoarca contabili a unui activ este diminuatd ca rczullat al unei _
reevaludri, aceastd diminuare se recunoagte ca o cheltuiald, Cu toate acestea, o diminuare
rezultatd din reevaluare se scade direct din orice surplus din reevaluare corespunzitor, in
masura in care diminuarea nu depaseste valoarea inregistratd anterior ca surplus din
reevaluare pentru acelasi activ,

Surplusul din reevaluare inclus in capitalurile proprii poate fi transferat in rezerve atunci
cand acest surplus este realizat.

Valoarea contabild a imobilizérilor corporale a fost ajustatd in functie de rezulatele
reevaludrii, iar surplusul a fost creditat in rezervele din reevaluare din capitalurile proprii.




S.C.FERONERIA 5. A. ARAD
Note asupra situatiilor financiare consolidate ale
exercitiului incheiat la 31 decembrie 2007

(ii)

Cheltuielile cu reparatiile capitale sunt capitalizate, in conditiile in care acestea
prelungese durata de functionare a mijlocului fix sau conduc la o crestere semnificativi a
capacitafii acestuia de a genera venituri. Costurile de Intretinere, reparatii si imbunitatirile
minore sunt trecute pe cheltuieli atunci cind sunt efectuate.

Elementele de imobilizari corporale care sunt casate sau cesionate sunt eliminate din
bilant impreund cu amortizarea cumulatd corespunzitoare. Profitul sau pierderea
rezultat’d dintr-o asemenea operatiune s-a determinat ca diferentd intre suma obtinutd 5i
valoarea contabild netd si sunt incluse in rezultatul exercitiului.

Amortizarea

Imobilizérile corporale sunt amortizate prin metoda liniara si accelerata, pe baza duratelor de
viatd utilil estimate, din momentul in care sunt puse in functiune, in asa fel incdt costul se
diminueaz3 pina la valoarea reziduala estimat pe durata de functionare considerata.

Terenurile nu se amortizeaza deoarece se presupune ci au o durati de viata nelimitata.

Principalele durate de viatd utilizate la diferitele categorii de imobilizari corporale sunt:

Ani
Cladiri si constructii speciale 10 - 50
[nstalatii si echipamente 3-15
Mijloace de transport 3-20
Echipamente birou si alte echipamente corporale 5-30

Imobilizdrile financiare

Imobilizérile financiare cuprind actiunile detinute la entitatile afiliate, imprumuturile
acordate entitdtilor afiliate, interesele de participare. imprumuturile acordate entitatilor de
care compania este legatd in virtutea intereselor de participare, alte investitii detinute ca
imobiliziri, alte Tmprumuturi.

In conturile de creante reprezentind imprumuturi acordate se inrepistreazd sumele
acordate tertilor in baza unor contracte pentru care catitatea percepe dobinzi, potrivit
legii.
Alte imprumuturi acordate cuprind garantiile, depozitele si cautiunile depuse de entitate la
terli.

Evaluarea imobilizérilor financiare se face la valoarca de achizitie (intrare) mai putin
ajustirile cumulate pentru pierderea de valoare.

Deprecierea activelor

Atunci cand se constatd pierderi de valoare pentru imobilizarile financiare sunt efectuate
ajustdri pentru pierderea de wvaloare astfel incat acestea s3 fie evaluate la cea mai mici
valoare atribuibild la data bilantului.
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Ajustérile de valoare trebuiesc inregistrate in contul de profit si pierdere si prezentate
distinct in notele explicative, daca acestea nu sunt prezentate separat in contul de profit si
plerdere.

Evaluarca la valorile minime nu poate fi continuatd dacd nu mai sunt aplicabile motivele
pentru care au fost facute ajustarile respective.

Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la minimul dintre cost §i valoarea netd realizabila, prin
reflectarea unei ajustiri pentru depreciere. dupd caz. Costul se determind prin metoda
FIFO pentru toate tipurile de stocuri. Valoarea neta realizabild se estimeazi pe baza
pretului de vanzare practicat in cursul normal al activititii din care se scad costurile
necesare pentru finalizare si costurile de vanzare.

Creante

Creantele sunt evaluate la valoarea estimati a fi realizatd, dupd ce s-au constituit
provizicane pentru creantele indoielnice. Pentru clientii incerti s-a efectuat o estimare
bazatd pe analiza tuturor sumelor restante aflate in sold la data bilantului contabil.

Creantele in valutd se inregistreazd in contabilitate atdt in RON (lei noi) la cursul de
schimb de la data efectudrii operatiunilor, comunicat de Banca Nationald a Roméniei, cat
g in valutd. Operatiunile in valuta sunt inregistrate in momentul recunoasterii initiale in
moneda de raportare (RON), aplicindu-se sumei in valutd cursul de schimb dintre
moneda de raportare §i moneda strdind, la data efectufrii tranzactici.

Disponibilititi i echivalente in numerar

Disponibilitatile §i alte valori echivalente sunt reprezentate de numeraru) existent in
conturile bancare §i in casierie, precum si de alte valori echivalente in numerar.

Contabilitatea disponibilitatilor aflate in bancifcasierie si a miscarii acestora, ca urmarc a
incasarilor si platiler efectuate, se tine distinet in RON si in valuti.

Operatiunile privind incasdrile si platile In valutd sc inregistreaza in contabilitate la cursul
zilei, comunicat de Banca Nationald a Roméniel. Operatiunile de vinzare cumpdrare in
vaJuld se inregistreaza in contabilitate la cursul utilizat de banca comerciald la care se
efectueaza licitatia cu valuta, fard ca acestea si genereze in contabilitate diferente de curs
valutar.

Pentru situatia fluxului de numerar, numerarul $i echivalentele acestuia cuprind numerar
in casd, depozite la vedere la banei, acreditivele deschise la banci, imprumuturi nete in
cont curent {descoperiri de cont), avansurile de trezorerie precum si investitii financiare
pe termen scurt, in bilant, imprumuturile nete In cont curent (descoperit de cont) se includ
in “Sume datorate institutiilor de credit™ in cadrul datoriilor ce trebuie plitite intr-o
perioadd de un an,

Echivalent de numerar sunt considerate investitile pe termen scurt, cu grad inalt de
lichiditate, care pot 11 usor transformate in numerar.

i
(]
i
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Contributia pentru salariati

Societatile plitesc contributii la Bugetul de Stat pentru asigurari sociale, asiguriiri sociale de
sinitate §i ajutor de somaj conform nivelelor stabilite prin lege si aflate in vigoare in cursul
anului, calculate pe baza salariilor brute. Valoarea acestor contributii este Inregistrata in
contul de profit gi picrdere in aceeasi perioada cu cheltuielile salariale aferente.

Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent.

Impozitul curent este impozitul de plétit pe profitul perioadei, determinat in baza procentelor
aplicate la data bilantului si a tuturor ajustdrilor aferente perioadelor precedente. Impozitul pe
profit sc calculeaza pe baza rezultatului anului ajustat pentru diferite elemente care nu sunt
taxabile sau deductibile. Este calculat folosindu-se rata impozitului pe profit in vigoare la

data bilantului.

Rata impozitului pe profit pentru anul 2007 a fost de 16%.

Recunoasterea veniturilor

Veniturile pentru toate bunurile si serviciile efectuate sunt recunoscute atunci cand se transferd
b
proprictatea, respectiv la prestarea serviciilor, sau la livrarea produselor, citre clienti.

Veniturile din vanzarea bunurilor sunt recunoscute in momentul in care sunt indeplinite
urmndtoargle conditii:
* entitatea a transferat cumpérdtorului riscurile $i avantajele semnificative care decurg
din proprietatea asupra bunurilor;
* entitatea nu mai gestioneazi bunurile vindute la nivelul la care ar fi fficut-o. in mod
normal, in cazul detinerii in proprictate a acestora si nici nu mai detine controlul

efectiv asupra lor;
= veniturile gi, respectiv, cheltuielile ocazionate de tranzactie pot fi cuantificate.

Evidentierea veniturilor se face net de TVA, eventuale alte taxe de védnzare si rabat
comercial. Veniturile se inregistreaza pe baza contabilititii de angajament.

Cheltuieli de exploatare

Cheltuielile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere atunci cand a avut loc o
reducere a beneficiilor economice viitoare aferentd diminuarilor unui activ sau cresterii
unei datorii, iar aceastd reduccre poate fi evaluata credibil.

Cheltuielile sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe baza unei asocieri directe
intre costurile implicate si obtinerea elementelor specifice de venit,

Costurile de exploatare sunt trecute pe cheltuieli in perioada in care au fost efectuate.

Datorii

Datoriile sunt inrcgistrate la valoarca nominala.

s
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Datoriile in valuta se inrcgistreaza in contabilitate atit in RON (lei noi) la cursul de
schimb de la data efetudirii operatiunilor, comunicat de Banca Nationald a Romaniei, ¢t
$1 in valutd. Operatiunile Tn valutd sunt inregistrate in momentul recunoasterii initiale in
moncda de raportare (RON), aplicindu-se sumei in valutd cursul de schimb dintre
moneda de raportare §i moneda straing, la data efectudrii tranzactiei.

Instrumente financiare

Instrimentele financiare inregistrate in bilant includ numerarul si echivalentele acestuia,
creantele §i datoriile comerciale, anumite alte active si datorii pe termen lung. Metodele
particulare de recunoagsterc adoptate sunt prezentate in politicile contabile individuale
asociate ficciirui element.

Societatile sunt supuse unui risc de eredit datorat creantelor sale comerciale si a celorlalte
tipuri de creante. Pentru toti clientii noi sunt obtinute in mod normal referinte privingd
bonitatea, far data de scadentd a datoriilor este atent monitorizatd si sumele datorate dupa
depigirea termenului sunt urmarite cu promptitudine.

Tranzactii in valuti

Tranzactiile exprimate in valutd sunt inregistrate in contabilitate la cursul de schimb
valutar in vigoare la data tranzactiei. Activele si pasivele monetare exprimate in valuti
sunt convertite in RON la cursul de schimb valutar in vigoare la data bilantului contabil,

Cagtigurile §i pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o monedi striing si din
conversia activelor si datoriilor monetare exprimate in moneda Stréind, sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere.

Cursul de schimb

Cursul de schimb aferent monedei Euro si USD a fost dupd cum urmeazi:

31.12.2007
. Euro 3.6102
LsSD 2.4564

2. TITLURI DE PARTICIPARE LA CAPITALUL SOCIAL AL ALTOR
SOCIETATI COMERCIALE

SC FERONERIA S.A. cu sediul in ARAD, str. 6 VANATORI nr. 51-33, cod fiscal
ROI709257. nr. de inrcgistrare la ORC ARAD J02/19/1991, reprezentata de administrator ing.
JUDE I0OAN, detine la:

- SC FERONERIA PROD S.A.. cu sediul in ARAD, str. 6 VANATORI nr. 51-
33, cod fiscal RO6340702. nr. de inregistrare la ORC Arad J02/416/1998. reprezentata de
administrator ing. JUDE IOAN, titluri de participare in procent de 99,99% constituit din
22.285.864 actiuni cu o valoare nominala de 0,10 lei / actiune dintr-un total de 22.286.364
actiuni ale societatii:

g
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- SC BINALIA S.R.L., cu sediul in Arad, str. 6 VANATORI nr. 51-53. cod fiscal
RO4819343, nr de inregistrare la ORC Arad J02/1314/1993 reprezentata de administrator ec.
IORDAN LUCIA, titluri de participare in procent de 40% constituit din 42,400 parti sociale cu
o valoare nominala de 53 lei / parte sociala dinte-un total de 106.000 parti sociale ale societatii:

- SC VEROFER S.R.L., cu sediul in Arad, str. 6 VANATORI nr. 53, cod fiscal
RO10074226, nr de inregistrare la ORC Arad J02/675/1997. reprezentata de administrator ec.
IORDAN LUCIA, titluri de participare in procent de 30% constituit din 4.755 parti sociale cu o
valoare nominala de 25 lei / parte sociala dintr-un total de 15.870 parti sociale ale societatii.

3. INFORMATII PRIVIND SALARIATIL, ADMINISTRATORII SI DIRECTORII
Salarizarea directorilor si administratorilor

Socictatile nu au obligatii contractuale legate de pensii fatd de fostii directori si
administratori ai Societitilor,

Salarizarea directorilor s-a fiicut in baza contractelor individuale de munet,

Pe parcursul exercitiului financiar, nu au fost acordate avansuri si credite directorilor si
administratorului  Socictatii, cu exceptia avansurilor pentru deplasiri in interesul
serviciului, iar acestia nu datoreazi nici o sumai Societdtii la sfarsitul anului provenita din
astfel de avansuri.

In cursul normal al aclivitafii, Societatile fac pliti cdtre institutii ale statului roman in
contul pensiilor angajatilor sai. Toti angajatii Societitilor sunt membrii ai planului de
pensii al statului romén. Societatile nu opereaza nici un alt plan de pensii sau de beneficii
dupa pensionare si. deci, nu are nici un fel de alte obligatii referitoare Ia pensii. Mai mult,
Societatile nu sunt obligate sa ofere beneficii suplimentare angajatilor dupd pensionare,

4. ALTE INFORMATII

Considerente legate de metoda de consolidare si standardele internationale de
.reglementare a consolidarii conturilor

Consolidarea conturilor s-a efectuat in baza art. 29 alin. ( 2 ) din Legea nr. 82/1991
completata si modificata prin Legea 239 / 19.07.2007. Metoda de consolidare utilizata este
metoda integrarii globale,

Modalitatea folositi pentru exprimarea in moneda nationali a elementelor
patrimoniale, a veniturilor si cheltuielilor evidentiate intr-o moned3 striind

Tranzactiile Societitilor in moneda straina sunt inregistrate la cursurile de schimb din data
tranzactiilor. Clstigurile §i pierderile rezultate din decontarea tranzactiilor intr-o moneda
straind §i din conversia activelor 5i datoriilor monetare exprimate in moneda striina, sunt
recunoscute in contul de profit si pierdere. Asemenea solduri sunt convertite in lei la
cursurile de schimb de la sfarsitul anului. la rata oficiali a Bancii Nationale a Romaniei,
existentd la data hilanjului.

-
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Considerente privind societatile incluse la consolidare

In situatiile financiare anuale consolidate ale SC FERONERIA S.A. au fost cuprinse I
consolidare situatiile financiare anuale ale SC FERONERIA S.A.(societate-mama), SC
FERONERIA PROD S.A.(control direct, prin detinerea a 99.99% din capitalul social) si
SC BINALIA S.R.L.(control direct, prin detinerea a 40% din capitalul social si control
indirect, prin detinerea a 11,25% din capitalul social prin SC VEROFER S.R.L.)

Considerente privind socictatile excluse la consolidare

SC VEROFER S.R.L. a fost exclusa de la consolidare pe motiv ca SC FERONERIA S.A.
nu detine la aceasta societate majoritatea drepturilor de vot, nu detine influenta dominanta
asupra acestei societati, nu detine majoritatea membrilor organelor de administratic,
conducere si de supraveghere ale acestei societati.

5. RISCURI FINANCIARE
Riscul de piati

Aria de activitate a Societdtilor consolidate este profilatd intr-un domeniu restrdns si In
economia romdneasci persistd un grad semnificativ de incertitudine in ceea ce priveste
viitoarea directie a politicii economice interne si externe. In aceste conditii, conducerile
Societatilor nu sunt in miisura 53 prognozeze eventualele schimbiiri in conditiile din
Romdnia si efectul pe care acestea l-ar putea avea asupra situatiilor financiare.
rezultatelor si fluxurilor de trezorerie ale Societatilor.,

Riscul valutar

Riscul valutar reprezintd riscul ca valoarea unui instrument financiar sa fluctueze ca
urmare a variatiei cursurilor de schimb valutar.

Societatile, in anul 2007, au efectuat tranzactii atat in moneda romancased (RON), cét si
in valutd. Rezultatul financiar al activitatii curente a anului 2007 a fost expus unor
influgnte pozitive datorita riscului valutar.

Riscul ratei dobfinzii

Riscul ratei dobénzii reprezintd riscul ca valoarea unui instrument financiar si fluctueze
ca urmare a variatici ratelor dobinzilor de pe piati.

Riscul ratei de dobandi este compus din riscul de fluctuatic fnregistrat in valoarca unui
anumit instrument financiar ca urmare a variatiei ratelor dobénzii si din riscul diferentelor
dintre scadenta activelor financiare purtitoare de dobinda si cea a datoriilor purtitoare de
dobénda folosite pentru finangarca activelor respective.

Perioada pe carc se mentine rata dobinzii stabilita pentru un instrument financiar indica in
ce mAsurd acesta este expus riscului ratei de dobidndid. Instrumentele financiare sunt
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purtitoare de dobandi la rata pietei, prin urmare se cansidera ca valorile Jjuste nu diferd in
mad semnificativ de valorile contabile.

Majoritatea activelor financiare ale Societatilor sunt in monede stabile, ale caror rate ale
dobinzilor este putin probabil sa varieze semnificativ,

Riscul de creditare

Riscul de creditare reprezinti riscul ca una din pértile participante la un instrument
financiar nu i5i va indeplini o obligatie, fapt ce va determina ca cealaltd parte si

inregistreze o pierdere financiara.

Activele financiare care supun Societatile la concentrar] patentiale de riscuri de creditare
cuprind in principal creantele din activitatea de bazi, Riscul de credit aferent creantelor este
limitat, ¢a urmare a numarului restrans de clienti din portofoliul Socictitilor, Conducerea
Societdtilor a monitorizat indeaproape si in mod constant expunerea la riscul de credit
astfel incat s nu sufere pierderi ca urmare a concentratiei creditului intr-un anumit sector
sau domeniu de activitate,

Riscul lichidititii

Riscul lichiditafii, denumit si risc de finantare, reprezintd riscul ca o intreprindere si aiba
dificultiti in acumularea de fonduri pentru a-si indeplini angajamentele asociate
instrumentelor financiare. Riscul lichiditatii poate si apard ca urmare a incapacititii de a
vinde rapid un activ financiar la o valoare apropiati de cea justd,

Socictatile au urmirit evolutia nivelului lichiditatilor pentru a-si pulea achita obligatiile la
data la care acestea deveneau scadente. Activele §i datoriile sunt analizate In functic de
perioada rdmasid panad la scadentele contractuale.

Politica Societatilor referitoarc la lichiditati este de a pastra suficiente active astfel incat
sd fs1 poatd achita obligatiile la datele scadentelor.

Riscul fluxului de numerar

Riscul fluxului de numerar reprezintd riscul ca fluxurile de numerar viitoare asociate cu
un instrument financiar monetar si fluctueze ca marime. In cazul unui instrument
financiar cu o ratd fluctuanti, de exemplu, astfel de fluctuatii vor avea ca rezultat o
modificare a ratei efective a dobanzii instrumentului financiar, de obicei fard a surveni

modificari ale valorii sale juste.

Prin natura activitdtii Societatile nu sunt supuse unui risc major de modificare a fluxurilor
de numerar prognozate, atat din fluctuatia valorici a instrumentelor financiare, cit si din

modificarea ratei dobanzii.

Valori juste

Valorile contabile ale urmitoarelor active si datorii financiare aproximeazi rezonabil
valoarca justd a acestora: numerar, participatii, creante §i datorii, alte creante si datorii,
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imprumuturi pe termen scurt si imprumuturi pe termen lung cu o ratd fluctuantd a
dobénzii, 51 dividende de plata.

6. DATORII CONTINGENTE
Impozitarea

Sistemul de impozitare din Roménia este intr-o fazi initiald de dezvoltare si este supus
unor interpretdri variate §i unor schimbari constante, care uneori sunt retroactive. in
anumite situatii, autoritéfile fiscale pot fi agresive si arbitrare in evaluarea penalizirilor si
dobéanzilor. Desi impozitul efectiv datorat pentru o tranzactie poate fi minim, dobanzile
pot fi semnificative, pentru ci ele pot fi calculate la valoarea tranzactiei si ajung la 0,1%
pe zi, plus penalitdti. In Romdnia, exercitiul fiscal rimane deschis pentru verificare
fiscala timp de 5 ani.

Alte elemente privind datoriile contingente

Reglementarile privind mediul inconjurdtor sunt in dezvoltare in Romdnia. iar Societatile nu
au inregistrat nici un fel de obligatii la 31 decembrie 2007 pentru nici un fel de costuri
anticipate, inclusiv onorarii juridice i de consultanid, studii ale locului, designul §i
implementarea unor planuri de remediere, privind elemente de mediu inconjurator.
Conducerea Societatilor nu considera chelielile asociate cu eventuale probleme de mediu ca
fiind semnificative.

1. Evenimente ulterioare datei bilantului

_Madgﬁcarec.: codului fiscal

Pentru armonizarea legislatiei fiscale cu prevederile valabile la nivelul Uniunii Europene,
Codul Fiscal a fost modificat in cursul anului 2007. Prevederile noului Cod fiscal sunt
aplicabile de la data de 01.01.2008.

Modificarea codificarii activitatilar din cconomia nationala

Pentru corelarea cu activitatile existente in Uniunea Europeana, societatile comerciale
infiintate in Romania au obligatia de a-si modifica si adapta codificarea activitatilor conform
Codului CAEN revizuit,
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